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Реальные (капиталобразующие) инвестиции в развитие 

промышленного предприятия играют ключевую роль на большинстве этапов 
его жизненного цикла. В процессе выполнения анализа следует выделять 
инвестиционный цикл и хозяйственно-производственный. Как показывает 
практика анализа развития действующих предприятий, фазы и 
продолжительность этих двух циклов обычно не совпадают между собой. 
Это связано как с особенностями инвестиционного цикла, так и, с различием 
инвестиционной и хозяйственной стратегии предприятия. Например, для 
крупных предприятий начало инвестиционного цикла связано с 
прединвестиционной фазой, на которой выполняются предварительные 
изыскания, разрабатывается проект. На этом этапе инвестор несёт 
долговременные расходы, а предприятия ещё нет. На второй, 
инвестиционной фазе выполняется капитальное строительство, инвестор 
вносит, основную, по своей величине сумму капитальных вложений, но 
хозяйственный цикл на предприятии начинается только после завершения 
этой фазы цикла. Третья фаза инвестиционного цикла совпадает с основной 
частью периода стабильной работы предприятия, который обычно делится на 
три фазы: наращивания объёмов производства (роста), стабилизации 
производственных показателей (стабильности), снижения производственных 
параметров (спада). Как показывает практика анализа жизненного цикла 
крупных предприятий, периодов длительного волнообразного изменения 
уровней производственных показателей может быть несколько. Основной 
целью осуществления инвестиционной деятельности на этом этапе 
инвестиционного цикла является обеспечение долговременного 
функционирования деятельности предприятия. В периоды снижения уровней 
результативных показателей возникает потребность в реконструкции или 
модернизации предприятия. На этом этапе инвестиционный проект должен 
окупить себя и принести доход, поэтому инвестор минимизирует свои 
затраты. На последней фазе инвестиционного цикла происходит ликвидация 
предприятия, и оно уже не действует. Поэтому при расчёте и анализе 
показателей эффективности инвестиций необходимо учитывать фазы 
жизненного цикла. Эффективность инвестиций, как и их влияние на развитие 
предприятия будут различными по периодам его деятельности. 

 


