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Для будь-якого підприємства найважливішим питанням є обґрунтування 

доцільності використання джерел фінансування інвестицій в інноваційний 

розвиток підприємств з метою забезпечення їх життєдіяльності. Встановлено, 

що в процесі реалізації інвестиційного проекту можуть бути використані 

наступні джерела фінансування: 

– власні кошти (прибуток, накопичення, амортизаційні відрахування, 

суми, виплачувані страховими органами у вигляді відшкодування за збиток); 

– кошти, які виділяються вищестоящими холдинговими і акціонерними 

компаніями, промислово-фінансовими групами на безоплатній основі; інші види 

активів (основні фонди, земельні ділянки, промислова власність) і залучені 

кошти від продажу акцій, благодійні та інші внески; 

– асигнування з регіональних і місцевих бюджетів (якщо ці органи 

управління зацікавлені в інвестуванні важливих проектів), фондів 

підприємництва та надаються на безоплатній основі; 

– іноземні інвестиції, які надаються в формі фінансової або іншої участі в 

статутному капіталі спільних підприємств, а також в формі прямих вкладень (у 

грошовій формі) міжнародних організацій і фінансових інститутів, держав, 

підприємств і організацій різних форм власності і приватних осіб; 

– різні форми позикових коштів, в тому числі кредити, які надаються на 

поворотної основі. 

Перші три групи зазначених джерел утворюють власний капітал 

реципієнта, тобто підприємства або організації, що здійснює інвестиційний 

проект [1]. За ступенем генерації ризику джерела можна поділити на генеруючі 

ризик і безризикові. Класифікація за даною ознакою може виявитися корисною 

при визначенні оптимальної структури фінансування інвестицій. До 

безризикових джерел фінансування відносяться ті, використання яких не 

призведе до збільшення ризиків підприємства, це: нерозподілений прибуток, 

амортизаційні відрахування, фонд розвитку споживчої кооперації (для 

організацій споживчої кооперації), внутрісистемне цільове фінансування 

(надходження коштів на конкретні цілі від вищестоящих організацій 

нижчестоящим). До джерел, генеруючим ризик, відносяться ті, залучення яких 

веде до збільшення ризиків підприємства: 
- позикові джерела (залучення цих джерел збільшує фінансовий ризик 

підприємства, оскільки їх використання пов'язано з безумовним зобов'язанням 

повернути борг у встановлений термін зі сплатою відсотків за користування); 

- кошти від емісії звичайних акцій (використання даного джерела 

пов'язано з акціонерним ризиком). 
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