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MOJIEJIA YIIPABJIEHUSA KAIIUTAJIOM
Kopookos /I.B.
Hayuonanonslit mexnuueckuil yHugepcumem
«XapvKoeckuii nonumexHuuecKuil uHCmumymy, 2. Xapokoe

OCHOBONOJIOKHUKOM TPUMEHEHUSI MOJIENEH yNpaBIIEHUs KallUTAJIOM SIBJIIETCS
Oneapa Topm, kotopsiit B 60-x rogax XX-ro CTOJETUsI OMyOJIUKOBAI CBOM HAy4YHBIE
paboTHI MO JaHHOW TeMaTHKe, a TAK)Ke YCIEIIHO UCIIBITAal uX B Ka3uHo T. Jlac-Berac
npu wurpe B OmK-mxkek. HeoOXogumMocTh  ymnpaBieHUs  KamuTajioM Mpu
OCYIIECTBJICHUU TOPrOBBIX OMepaluii Ha (PUHAHCOBBIX pPbIHKAaX ObUTa 00OCHOBaHA
Panasdom Buncom, koTopbiii BBEN moHsTHEe ontuMajibHoro f. Hanbomee m3BeCcTHBIM
IIpUMEP Cpeau MNPAKTUKYIOIMX TPEHUAEPOB YCHEIIHOCTH IPUMEHEHUS OJHOM U3
MOJIEEN YINpaBlIeHUs KanutaioM siBisercss Jlappu Buibsimc, xotopbeii B 1987 r.
MOJTy4rJI HTOTOBYIO 1oX0aHOCTh 11 000% Ha 10 000 § HavampHOTO KamuTasa.

OCHOBHBIMM MOJIEIISIMH YTIPABJICHUS KAalIUTAJIOM SIBIITFOTCS:

1. XaoTu4yHas TOProOBJIsSI KANMTAJIOM — pa3Mep TOProBOM IO3HUIIMHU
HEOOOCHOBAHHO U3MEHSAETCS B PA3JIMYHBIX CACIKAX.

2. Toprosiig BCeEM KaIllUTAJIIOM — pa3MeP TOPrOBOM NMO3WIMM OTKPBIBAETCS HA
MAaKCHMAJIBHO JTOITyCTUMYIO BEJIMYUHY OT JOCTYITHOTO KanuTajia.

3. Maprusreinn —  pa3Mep  TOProBOM  NO3WLIHMHM  YBEJIMYHMBACTCS
MPOMOPIMOHAIBHO YOBITOUHOMY PE3YJIbTATy IO TOPTOBOM ONEpPaLIUU.

4. AHTUMapTHHreWn — pasMep TOPrOBOM NO3WLMM  YBEIMYHMBAECTCS
IPOMOPLUUOHAIIEHO MPUOBUIBHOMY Pe3yJIbTaTy MO TOPTrOBOW ONeparii.

5. @OUKCHUPOBAHHBIM JIOT — pa3Mep TOProBOW IMO3UIMU OTKPBIBAECTCA Ha
3aJJaHHYIO BEJIMYMHY KOHTPAKTOB (JIOTOB) OT JOCTYIHOI'O KaluTaIa.

6. OuKCUpPOBaHHBIN MPONEHT ((Ppakius, 10s1) — pa3Mep TOProBOM MO3UITUU
OTKPBIBACTCSl HAa OMPEICIEHHYIO TOCTOSHHYIO JOJI0 (MPOICHT WiH (PaKIHi0) OT
JNOCTYIIHOTO KaluTana.

7. OntumanbHbli  mporeHt (optimal f) — pasmep ToproBoi mMmo3unuu
OTKpPBIBAETCSI HAa TAKyIO0 BEIMYMHY OT JOCTYITHOTO KalMTaja, KOTopas o0ecrneynBaeT
€ro MaKCUMaJbHbIM MNpUpOCT. IIpm 3TOM yUYMTHIBaIOTCA pasMep U CKOPOCTb
M3MEHEHUsl KaluTajga, MAaKCUMAaJbHBIM MpeanosiaraéMblii  YOBITOK, BEpPOSITHOCTD
HCXO0/a CHIEJIKH, a TAaKKE 3aBUCUMOCTB OT MPOUUIBIX CAEIOK.

8. Besomacublii mpoueHT (Secure f) — BapwaHT ympaBiCHHS KalUTAJIOM IO
METOJly ONTUMAJILHOTO MPOLIEHTa, KOTOPbI OTPAHUYUBAET BEIMUYMHY MAKCUMAIbHOM
MPOCAJIKK TI0 TOPTOBBIM OTEPAITUSAM P CTPEMIICHUN K MAKCUMHU3AIMHU TPUOBLIH.

9. ®ukcupoBaHHas MPONOPLUS — pa3Mep TOPTOBOM MO3ULIMU OTKPBIBAETCS Ha
ONPENECICHHYIO BEJIWYMHY OT KamuTajga, N0 JOCTUKEHUU KOTOPOW NPOUCXOJUT
M3MEHEHHE TOPTyeMoro oobeMa Ha 3aJaHHOE KOJIMYECTBO JIOTOB (KOHTPAKTOB).

Crnenyer OTMETUTh, YTO KaXk/as MOJEJb YNPABICHUS KAallUTaJIOM HUMEET CBOM
OPEUMYIIECTBA U HEAOCTATKU. [IprMeHeHne HEKOTOPhIX MOJENIEN Ha BOJATUIBHBIX
(bMHAHCOBBIX PBIHKAX C BBICOKMM YPOBHEM JI€BEp/Ka KpaiiHe pHUCKOBO. Takum
o0pa3zoM, MOJIeJIb YIPABJICHUSI KAlTMTAJIOM JIOJKHA OTOMPATHCA Ha OCHOBE CPAaBHEHMUS
PE3yNbTAaTOB MPOBEAEHHBIX TECTOB OTAEIBHO JIs KaXJIO0Tro (PMHAHCOBOIO PBIHKA,
TOPTYEMOT'0 aKTHBAa U TOPTOBOM CUCTEMBI C MIPUCYIIEH €M PUCK-MEHEIKMEHTOM.
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