
ISSN 2304-621X. Вісник НТУ «ХПІ». 2014. № 4 (1047)

16

виробничий журнал ЖНАУ Інноваційна економіка. – 2012. – № 32. – С. 298-302. 7. Програма
«Зерно України – 2015» [Електронний ресурс] Режим доступу:
www.uaan.gov.ua/sites/default/files/zerno.doc. 8. Кондратюк О.І. Стан і перспективи розвитку
зернового під комплексу в умовах глобалізації / О.І. Кондратюк // Актуальні проблеми
економіки. – 2011. – №6. – С. 37-42. 9. Державний комітет статистики України. Статистичний
щорічник України за 2011 рік / [за ред. О. Г. Осауленка]. – К. : Держ. ком. статистики
України, 2011. – С. 91.

Надійшла до редколегії 15.02.2014

УДК 338.3
О. Г. ГОЛОВКО, канд. екон. наук, доц. ХІБС УБС НБУ, Харків;
І. В. БУРЛАЧКО, студент, ХІБС УБС НБУ, Харків.3

СУЧАСНІ МЕТОДИ ОЦІНКИ ФІНАНСОВОЇ БЕЗПЕКИ
ПІДПРИЄМСТВА

У статті розглянута методика оцінювання фінансової безпеки підприємства, яка рекомендована
Міністерством Фінансів України та Фондом державного майна України та проведена оцінка рівня
фінансової безпеки підприємства ПАТ «Охтирський пивоварний завод».
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Вступ. Фінансова безпека підприємства є динамічною ознакою, що
змінюється під впливом чинників і загроз внутрішнього та зовнішнього
середовища. Формування надійної системи фінансової безпеки підприємства
забезпечує його стабільне функціонування і створює умови для зростання його
економічного потенціалу. Враховуючи багатоаспектний та динамічний
характер процесу управління безпекою, особливо актуальними є питання
використання методів оцінювання і прогнозування її рівня, а також
моделювання процесу моніторингу.

Аналіз останніх досліджень і літератури. В економічній літературі не
існує єдиного підходу до визначення узагальнюючого рівня фінансової безпеки,
оскільки складові, які її визначають, дуже різноманітні, а їх вагомість на
кожному підприємстві різна. Дослідженням проблем фінансової безпеки
займалися такі дослідники як: О.І. Барановський, В. Бівер, І.А. Бланк,
З.М. Васильченко, І.П. Васильченко, К.С. Горячева, Е. Гудвін, А. Єпіфанов,
К. Девіс, А. Ляшенко, Л.С. Мартюшева, С.Г. Мищенко, Р.А. Руденский,
А.А. Спиридонов, О.О. Терещенко, Е.А. Уткін, В. В. Шелест тощо.

Ціль дослідження, постановка проблеми. Складовою частиною
фінансової безпеки підприємства є фінансова діагностика. Існує два підходи до
оцінки та діагностики рівня фінансової безпеки – це якісні та кількісні методи,
але ці методики не є прийнятними для вітчизняних підприємств, бо розроблені
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для західних компаній. Головними проблемами є не адаптованість західних
методик до умов України і недосконалість методології в області аналізу
фінансового стану підприємства. Основні недоліки сконцентровані не в самому
розрахунку коефіцієнтів, а в нормативно закріплених орієнтирах для них. Ці
нормативи розраховувалися для країн з розвинутою ринковою економікою, а в
Україні їх використання може бути не достатньо аргументованим. Також не
враховуються галузеві особливості, що можуть кардинально змінити показники
фінансової звітності. Крім того, до недоліків можна віднести нерозвиненість
знань у сфері людського фактора як основи забезпечення фінансової безпеки.
Метою статті є аналіз існуючої методики оцінювання фінансової безпеки
підприємства та оцінка рівня фінансової безпеки підприємства.

Матеріали досліджень. Об’єктом дослідження обрано підприємство
ПАТ «Охтирський пивоварний завод», яке є сучасним підприємством, на якому
створено три головні виробництва: солодове, пивоварне та виробництво
безалкогольних напоїв [1]. Питома вага безалкогольних напоїв i питної води в
загальному обсязi – 68,0%, пива – 32,0%. Один з прiоритетiв заводу на
сучасному етапі полягає в тому, що в Охтирському пивi зовсiм немає
консервантів, крім того, використовується екологічно чиста вода з власних
артезіанських свердловин. ПАТ «Охтирський пивоварний завод» i надалі
планує розвивати виробництво «живого» пива, безалкогольних напоїв на основi
сокiв, питної води [2].

Інформаційною базою аналізу рівня фінансової безпеки підприємства є
фінансова звітність підприємства ПАТ «Охтирський пивоварний завод».

Результати дослідження. На сьогодні для фінансових менеджерів
прийнятною є методика оцінювання фінансової безпеки підприємства, яка
рекомендована Міністерством Фінансів України та Фондом державного майна
України (далі – Методика) [1].

На першому етапі слід розраховувати показники, які комплексно
характеризують фінансово-господарську діяльність підприємства.

Результати розрахунку для ПАТ «Охтирський пивоварний завод»
наведено в табл.1.

На другому етапі доцільним представляється визначення інтегральних
показників майнового положення, ліквідності, фінансової незалежності, ділової
активності та рентабельності за методом сум [3].
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Таблиця 1. Показники фінансово-господарської діяльності ПАТ «Охтирський
пивоварний завод» за 2010-2012 р.р.

Показник Формула розрахунку
Значення

2010 р. 2011
р. 2012 р.

Група І. Показники майнового положення
Коефіцієнт зносу основних
засобів (ОЗ) Знос ОЗ/ Первісна вартість ОЗ (ПВОЗ) 0,71 0,70 0,66

Коефіцієнт оновлення ОЗ (ПВОЗ факт. – ПВОЗ баз.)/ПВОЗ баз. 0,09 0,06 0,07
Група ІІ. Показники ліквідності

Коефіцієнт покриття Оборотні активи (ОА)/
Поточні зобов'язання (ПЗ) 0,68 0,90 1,35

Коефіцієнт швидкої ліквідності Швидко реалізовані активи/ПЗ 0,16 0,20 0,39
Група ІІІ. Показники фінансової незалежності

Коефіцієнт фінансування Позиковий капітал/Власний капітал
(ВК) 1,45 1,39 0,51

Коефіцієнт забезпеченості
власними оборотними засобами Чистий оборотний капітал/ОА 0,02 -0,21 1,02

Коефіцієнт маневреності ВК Чистий оборотний капітал/ВК 0,01 -0,26 0,51
Група ІV. Показники ділової активності

Коефіцієнт оборотності активів Чистий дохід від реалізації
продукції/Активи 3,399 2,95 4,59

Коефіцієнт оборотності
кредиторської заборгованості

Чистий дохід від реалізації продукції/
Кредиторська заборгованість 4,49 4,378 5,46

Коефіцієнт оборотності
дебіторської заборгованості

Чистий дохід від реалізації продукції/
Дебіторська заборгованість 55,27 44,53 81,87

Коефіцієнт оборотності
матеріальних запасів

Чистий дохід від реалізації
продукції/Запаси 9,61 7,03 7,55

Коефіцієнт оборотності ОЗ Чистий дохід від реалізації продукції/
ОЗ 1,97 1,97 2,48

Коефіцієнт оборотності ВК Чистий дохід від реалізації
продукції/ВК 0,35 0,24 0,58

Група V. Показники рентабельності
Коефіцієнт рентабельності
активів Чистий прибуток (ЧП)/ Активи 0,16 0,11 0,52

Коефіцієнт рентабельності
реалізації 1

Прибуток від реалізації продукції /
Чистий дохід від реалізації продукції 0,25 0,21 0,33

Коефіцієнт рентабельності
реалізації 2

ЧП/ Чистий дохід (виручка) від
реалізації продукції 0,04 0,03 0,10

Коефіцієнт рентабельності ВК ЧП/Середня величина ВК 0,42 0,26 0,81

Коефіцієнт рентабельності
основної діяльності

Прибуток від реалізації
продукції/собівартість реалізованої
продукції

0,33 0,27 0,50

Період окупності ВК Середня величина ВК/ ЧП 10,57 3,81 1,23
Коефіцієнт рентабельності
діяльності

ЧП/Чистий дохід від реалізації
продукції -0,33 -0,27 -0,50

Оскільки нормативною тенденцією зміни коефіцієнту оновлення
основних засобів є збільшення, а коефіцієнту зносу – зменшення, то формула
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для розрахунку інтегрального показника майнового положення підприємства (
ФАКТ
МПІ ) прийматиме такий вигляд:

ПЛАН
ОН

ФАКТ
ОН

ФАКТ
ЗН

ФАКТ
МП К

К
К

І 
5,0

, (1)

де
ФАКТ
ЗНК – коефіцієнт зносу основних засобів;

ФАКТ
ОНК ,

ПЛАН
ОНК – коефіцієнт оновлення основних засобів факт. і план.

відповідно.
Нормативним значенням для коефіцієнту покриття є 2,0, для коефіцієнту

швидкої ліквідності – 1,0, для коефіцієнту абсолютної ліквідності – 0,25. Тому

інтегральний показник ліквідності підприємства (
ФАКТ
ЛІКІ ) має розраховуватися

таким чином:

25,00,12

ФАКТ
АБС

ФАКТ
ШВ

ФАКТ
ПОКФАКТ

ЛІК
ККК

І 
, (2)

де
ФАКТ
ПОКК - коефіцієнт покриття факт.;

ФАКТ
ШВК - коефіцієнт швидкої ліквідності факт.;
ФАКТ
АБСК - коефіцієнт абсолютної ліквідності факт.

Згідно Методики, нормативним значенням для коефіцієнту фінансування
є 1, для коефіцієнту забезпеченості власними оборотними засобами – 0,1, для
коефіцієнту маневреності власного капіталу – 0. Таким чином, в якості

нормативного значення для
НОРМ
ВКК експерти встановили використовувати

середньоарифметичне його значення за певний період часу )( СЕР
ВКК [3].

Формула для розрахунку інтегрального показника фінансової

незалежності (
ФАКТ

НЕЗАЛФІНІ ) приймає такий вигляд:

СЕР
ВК

ФАКТ
ВК

ФАКТ
ВОЗ

ФАКТ
ФІН

ФАКТ
НЕЗАЛФІН К

КК
К

І 
1,0

1

, (3)

де
ФАКТ
ФІНК - коефіцієнту фінансування факт.;
ФАКТ
ВОЗК – коефіцієнт забезпеченості власними оборотними засобами факт.;
ФАКТ
ВКК – коефіцієнт маневреності власного капіталу факт.;
СЕР
ВКК – середньоарифметичне значення власного капіталу.

Інтегральний показник ділової активності підприємства (
ФАКТ

АКТДІЛІ ) має
розраховуватися таким чином:
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, (4)

де
ФАКТ
АК ,

НОРМ
АК – коефіцієнт оборотності активів факт., норм. відповідно;

ФАКТ
КЗК ,

НОРМ
КЗК – коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості

факт., норм. відповідно;
ФАКТ
ДЗК ,

НОРМ
ДЗК – коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості

факт., норм. відповідно;
ФАКТ
ЗК ,

НОРМ
ЗК – коефіцієнт оборотності матеріальних запасів факт.,

норм. відповідно;
ФАКТ
ОЗК ,

НОРМ
ОЗК – коефіцієнт оборотності основних засобів факт., норм.

відповідно;
ФАКТ
ОВКК ,

НОРМ
ОВКК – коефіцієнт оборотності власного капіталу факт., норм.

відповідно.
Оскільки в Методиці, не вказані нормативні значення для коефіцієнтів

оборотності: активів, кредиторської заборгованості, дебіторської
заборгованості, матеріальних запасів, основних засобів, власного капіталу [1],
то в якості них експерти встановили використовувати середньоарифметичне
значення цих показників за певний період часу [3].

Через це інтегральний показник ділової активності підприємства (
ФАКТ

АКТДІЛІ )
має розраховуватися за формулою:

СЕР
ОВК

ФАКТ
ОВК

СЕР
ОЗ

ФАКТ
ОЗ

СЕР
З

ФАКТ
З

СЕР
ДЗ

ФАКТ
ДЗ

СЕР
КЗ

ФАКТ
КЗ

СЕР
А

ФАКТ
АФАКТ

АКТДІЛ К
К

К
К

К
К

К
К

К
К

К
КІ 

, (5)

де
СЕР
АК ,

СЕР
КЗК ,

СЕР
ДЗК ,

СЕР
ЗК ,

СЕР
ОЗК ,

СЕР
ОВКК – середньоарифметичні значення

коефіцієнтів оборотності: активів, кредиторської заборгованості, дебіторської
заборгованості, матеріальних запасів, основних засобів, власного капіталу
відповідно.

Інтегральний показник рентабельності підприємства (
ФАКТ
РЕНТІ ) має

розраховуватися таким чином:

НОРМ
П
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П

НОРМ
Д
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Д

НОРМ
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ФАКТ
ВК

НОРМ
А
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К

Р
Р

Р
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Р
РІ 

, (6)

де
ФАКТ
АР НОРМ

АР – коефіцієнт рентабельності активів факт, норм відповідно;
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ФАКТ
ВКР НОРМ

ВКР – коефіцієнт рентабельності власного капіталу факт., норм.
відповідно;

ФАКТ
ДР НОРМ

ДР – коефіцієнту рентабельності діяльності факт., норм.
відповідно;

ФАКТ
ПК НОРМ

ПК – коефіцієнту рентабельності продукції факт., норм.
відповідно.

В Методиці не вказані нормативні значення для коефіцієнтів
рентабельності: активів, власного капіталу, діяльності та продукції; то
використаємо середньоарифметичні значення цих показників за певний період
часу [3]. Таким чином, інтегральний показник рентабельності підприємства має
розраховуватися за формулою:

СЕР
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Д
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Д
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ВК

ФАКТ
ВК

СЕР
Р

ФАКТ
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Р
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Р

Р
Р
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РІ 

, (7)

На наступному етапі слід розрахувати інтегральний показник фінансової
безпеки підприємства ( ФАКТІФБ ) за модифікованим методом сум:





n

i
НОРМ
i

ФАКТ
ФАКТ

І
І

ІФБ i

1 , (8)

де
ФАКТ
iІ ,

НОРМ
іІ – фактичне та нормативне значення інтегрального

показника майнового положення, ліквідності, фінансової незалежності, ділової
активності або рентабельності відповідно.

Слід виконати порівняння фактичного значення інтегрального показника
фінансової безпеки підприємства з нормативним ( НОРМІФБ ):
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На останньому етапі доцільним представляється визначення типу
фінансової безпеки підприємства:

1ІФБФАКТ  – підприємство фінансове безпечне,
1ІФБФАКТ  – ні [3].

Таким чином, результати аналізу показників фінансової безпеки ПАТ
«Охтирський пивоварний завод» наведено у табл. 2.
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Таблиця 2. Показники фінансової безпеки ПАТ «Охтирський пивоварний
завод»

Рік
Показник 2010 р. 2011 р. 2012 р.

Інтегральний показник майнового положення
підприємства 2,25 1,47 1,75

Інтегральний показник ліквідності підприємства 0,57 0,7 1,8
Інтегральний показник фінансової незалежності 0,83 -1,33 12,18
Інтегральний показник ділової активності підприємства 5,79 4,86 7,35
Інтегральний показник рентабельності підприємства 3,25 2,41 6,34
Інтегральний показник фінансової безпеки підприємства 3,37 1,94 8,35

Таким чином, можна зробити висновки, що ПАТ «Охтирський
пивоварний завод» є фінансово безпечним.

Висновки. Отже, фінансова безпека підприємства є детермінованим
рівнем його фінансового стану, що забезпечує стабільну захищеність його
пріоритетних збалансованих фінансових інтересів від ідентифікованих
реальних і потенційних загроз зовнішнього і внутрішнього характеру,
параметри якого створюють необхідні передумови фінансової підтримки його
стійкого зростання в поточному і перспективному періоді.

Використання запропонованої Методики дало змогу визначити, що ПАТ
«Охтирський пивоварний завод» є фінансово безпечним підприємством і тому
має переваги перед іншими підприємствами пивоварної галузі в залученні
інвестицій, у виборі постачальників, у підборі кваліфікованих кадрів.
Список літератури: 1. Положення про порядок здійснення аналізу фінансового стану підприємств,
що підлягають приватизації: Наказ № 49/121 від 26.01.2001; Міністерство Фінансів України та Фонд
державного майна України//Режим доступу: http://zakon2.rada.gov.ua/laws /show/z0121-01 2. ПАТ
«Охтирський пивоварний завод» [Електронний ресурс]. – Режим доступу:
http://www.ok.obolon.ua/ua/history.html 3. Орєхова К.В. Експрес-оцінювання фінансової надійності
підприємства // Фінансово-кредитна діяльність: проблеми теорії і практики: збірник наукових праць.
– Випуск 2(13)/2012. – 2012. – С.124-135.

Надійшла до редколегії 22.03.2014

УДК 339. 137.2:338.48
Н. П. ГОРБУНОВ, канд. экон. наук, доц., НТУ «ХПИ»;
О. Н. ЯЦЕНКО, студентка, НТУ «ХПИ».4

КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТЬ ГОСТИНИЧНОГО БИЗНЕСА.
ПРОБЛЕМЫ И ВОЗМОЖНЫЕ ПУТИ ИХ РЕШЕНИЯ

В статье проанализированы особенности гостиничного бизнеса, состояние его
конкурентоспособности и факторы, влияющие на конкурентоспособность. Предложены пути
развития гостиничного бизнеса и повышения его конкурентоспособности
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