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исследования, в первую очередь, задачи, а не цели, так как любая инновация 

предназначена для решения определенных социально-экономических задач и 

подлежит количественной и качественной оценке. 
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УПРАВЛІННЯ АКТИВАМИ НЕДЕРЖАВНИХ ПЕНСІЙНИХ ФОНДІВ 

В процесі формування трирівневої пенсійної системи постає важливе 

питання фінансування пенсійних внесків. Недержавне пенсійне страхування 

(НПС) є одним із рівнів пенсійної системи. Активи недержавних пенсійних 

фондів (НПФ) є одним із джерел формування інвестиційних ресурсів 

держави.  

Основу діяльності НПФ складають активи. Формуються вони за 

рахунок внесків громадян та прибутку від інвестування пенсійних внесків. 

До складу активів пенсійних фондів належать: 

-  активи в грошових коштах; 

- активи в цінних паперах (акції, облігації, векселі тощо); 

- інші активи згідно із законодавством [1]. 

На початку формування системи недержавного пенсійного страхування 

активи складали незначні суми і тому їх управління здійснювалося 

трастовими відділами банків або управлінцями банків. На сьогодні обсяги 

активів, якими володіє сектор НПФ досягає близько 1 млрд. грн. і тому 

список управляючих цими активами значно змінився, зокрема збільшилася їх 

кількість, а також вимоги до компаній-управлінців [3].  
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Згідно з законом України «Про недержавне пенсійне забезпечення» до 

управління активів НПФ можуть залучатися такі суб’єкти: 

-  компанії з управління активами (КУА); 

- банки щодо активів створеного ним корпоративного пенсійного фонду; 

- професійні адміністратори, які отримали ліцензію на провадження діяльності 

з управління активами [1]. 

За останні роки відбулися зрушення в кількості суб’єктів, що мають 

право здійснювати управління активами НПФ. Зокрема, у порівнянні з 2010 

р. кількість КУА зросла на 3% (сьогодні нараховується 92 компанії), банків-

зберігачів збільшилося на 2,4% (на даний момент зареєстровано 123 банки), 

кількість виданих ліцензій професійним адміністраторам зросла на 3% (за 

даними 2011 р. їх кількість складає 1375 ліцензій).  

Збільшення кількості КУА нерозривно пов’язано з нарощенням 

пенсійних активів [2]. З метою аналізу позитивної динаміки величини активів 

НПФ за 2009-2011 рр. нижче надано таблицю 1. 

 

Отже, активний розвиток НПС обумовив зростання активів НПФ, що 

обумовило збільшення кількості КУА. Нарощування активів НПФ є 

потенційним джерелом довгострокових фінансових інвестицій, що 

сприятиме розвитку фондового ринку України.  

 
Список літератури: 1.Про недержавне пенсійне забезпечення [Електронний 

ресурс] / Закон України № 1057-15 від 01.10.2011 – Режим доступу :  

Таблиця 1 – Ріст активів різних видів НПФ в Україні за 2009-2011 рр. 
                          Вид    
Актив, млн. 

Відкриті НПФ Корпоративні НПФ Професійні НПФ 
2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 

Грошові кошти 139 195 225 32 26 29 2 2 1,4 
Цінні папери 169 206 194 17 49 53 65 70 71 
Банківські метали 27 28 24 5 4 3 - - - 
Нерухомість 15 18 18 - - - - - - 
Інші активи 23 27 24 2 6 5 0,14 0,20 0,17 
Разом 373 474 489 56 85 90 67,14 72,2 72,27 
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фонди як інституційні інвестори [Електронний ресурс] / Книжки для студентів Ebooktime 

– Режим доступу : http://ebooktime.net/book_222_glava_24_2.4._Пенсійні_та_дÐ.html 
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СЕГМЕНТАЦІЯ БАНКІВСЬКИХ ІННОВАЦІЙНИХ ФІНАНСОВИХ 

ТЕХНОЛОГІЙ 

В умовах динамічних коливань економічного простору банк як 

повноцінний учасник ринку змушений також змінюватися й адаптуватися, 

використовуючи інноваційні фінансові технології. Природно, що означені 

деформації не повинні відбуватися стихійно – їх необхідно здійснювати 

системно в лоні розробленої інноваційної стратегії, яка вважається частиною 

загальної стратегії розвитку банку. 

Вибір будь-якої інноваційної стратегії завжди передбачає побудову 

індивідуального механізму, що забезпечує її здійснення. Його орієнтація, 

особливості функціонування і структура побудови переважно залежать від 

специфіки інноваційних фінансових технологій, що зумовлені їх 

ідентифікацією. Тобто конкретизації мети і завдань інноваційної стратегії 

банку, а також уточнення та відбору підходів до її реалізації. Зважаючи на 

безліч її можливих проявів, необхідна досить повна сегментація банківських 

інноваційних фінансових технологій. 

Розробка такої сегментації забезпечує більш повноцінне і цілісне 

розуміння банківських інноваційних фінансових технологій та дозволяє 

виявити проблемні взаємозв’язки й співвідношення між їх різноманітними 

групами і типами. Крім того, вона дає можливість визначити не тільки вибір 

конкретної інноваційної стратегії банку або спосіб побудови механізму її 
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