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Управління формуванням капіталом підприємства спрямоване на 

забезпечення потреби в джерелах фінансування його господарської діяльності 

із врахуванням специфіки функціонування, стадії життєвого циклу, а також 

досягнення збалансованості структури даних джерел на основі критеріїв 

оптимізації, що відповідають цілям та стратегічним напрямам розвитку 

суб’єкта господарювання. Структура капіталу компанії, яка являє собою 

співвідношення використовуваного нею власного і позикового капіталу, 

визначає не тільки аспекти її фінансової, а й операційної та інвестиційної 

діяльності, та є активним чинником формування кінцевих результатів цієї 

діяльності [1, с. 16]. 

Питанню оптимізації структури капіталу підприємства присвячено праці 

таких зарубіжних та вітчизняних учених, як С. Росс, Ф. Модільяні, М. Міллер,  

С. Майєрс, Т. Головко, В. Подольська та інших. Усі вони акцентують увагу на 

пошуку оптимального співвідношення між власним і позиковим капіталом, за 

якого забезпечується найефективніша пропорційність між дохідністю та 

фінансовою стійкістю підприємства. 

Узагальнюючи дані наукових джерел [1, с. 17; 2, с. 229], можна 

відзначити, що основними методичними підходами до вирішення завдання 

оптимізації структури капіталу є: 

- оптимізація структури капіталу за критерієм максимізації рівня 

прогнозованої фінансової рентабельності. Цей метод ґрунтується на 

багатоваріантних розрахунках рівня фінансової рентабельності (рентабельності 

власного капіталу) за різної структури капіталу. Остання виражається через 

такий показник, як ефект фінансового важеля; 

- оптимізація структури капіталу за критерієм мінімізації її вартості. 

Метод ґрунтується на попередній оцінці власного і позиченого капіталів за 

різних умов їх формування, обслуговування та здійснення багатоваріантних 

розрахунків середньозваженої вартості капіталу і, таким чином, пошуку 

найбільш реальної ринкової вартості підприємства; 

- оптимізація структури капіталу за критерієм мінімізації рівня 

фінансових ризиків. Він пов’язаний із процесом диференційованого вибору 

джерел фінансування різних складників активів підприємства: необоротних, 

оборотних (із розбиттям їх на постійну і змінну частини). 
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